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1. CENARIO ECONOMICO

1.1 Destaques do trimestre

Avaliacdo sobre o padrdo de crescimento da economia brasileira em 2023 e o cenario
esperado para 2024. Ainda que resultado do PIB no terceiro trimestre de 2023 tenha
revelado um processo de desaceleragdo, o atual cendrio permite delinear um

crescimento proxima a 3%.

1.2 Cenario Brasileiro

O ano em geral, e o terceiro trimestre de 2023, em particular, foi marcado pela
expansdo do mercado interno acompanhada por uma continua elevacao da massa
de rendimentos do trabalho ampliada por beneficios sociais, e na elevada
contribuicdo do consumo das familias ao PIB. O crescimento do consumo interno foi
canalizado para servicos, levando a que o setor contribuisse significativamente para

o resultado do PIB.

Notorios também foram o desempenho do setor agropecudrio (materializada na
supersafra agricola) e a expansdo acima do esperado da producdo do petrdleo, que
criaram as condi¢des necessarias para o Brasil conquistar novos mercados no

exterior.

Por outro lado, a industria de transformacao de forma geral apresentou quadro de
continua estagnacdo. A queda na producdao mesmo num cendrio de crescimento da
demanda pode ser atribuida em parte ao vazamento ao exterior, vislumbrado no
aumento da importacdo de bens durdveis e semi-durdveis. Esse quadro de

deterioragao se reflete na dificuldade de retomada dos investimentos

Para 2024, mantivemos nosso cendrio de crescimento de 2%. Essa desaceleragao em
relacdo a 2023 é justificada principalmente pela queda esperada do valor adicionado
da agropecuaria (-3,2%), penalizada pela adversidade climdtica. Porém, outras
commodities como petréleo podem ainda mostrar desempenho positivo, dada a

competitividade das areas do pré-sal.



Também importante para manutencdo da nossa projecdo € nossa expectativa que
haverd um contexto de melhora da fragilidade financeira das familias, com medidas
como a continuidade da politica de valorizacdo do salario-minimo, o programa de
renegociagao das dividas das familias de baixa renda (o Desenrola Brasil) e a queda

da taxa Selic, reverberando sobre o mercado de crédito.

Avaliamos ainda um cendrio de reagdao dos investimentos e do setor industrial. A
atuacdo por parte do BNDES, com elevada aprovacdao de financiamentos em
infraestrutura, os programas do governo federal e locais de obras publicas e de
facilitacdo do crédito, com sistema de garantias, além da trajetdria de queda prevista
para a taxa de juros Selic e na ponta do crédito, tornam o cendrio para o crescimento

dos investimentos mais favoravel em 2024.

1.3 Cenario Internacional

O Federal Reserve (FED) comegou a subir sua taxa basica de juros em marco de 2022.
Saindo de um nivel préximo de zero, chegou ao intervalo 5,25%-5,50% em julho de
2023 e permanece assim desde entdo. Mas foi também a partir de julho,
aproximadamente, que um fendmeno comecou a chamar a atengdo. Entre setembro
de 2022 e julho de 2023, embora a taxa dos FED Funds tenha continuado a subir,
passando de 2,33% para 5,33% (taxa efetiva), as taxas mais longas, tipicamente o
rendimento dos titulos de dez anos do Tesouro norte-americano, ficaram mais ou
menos estaveis. Mas, justamente depois que o FED parou de subir a taxa basica, a
taxa de dez anos voltou a se elevar. Além disso, essa alta se deu praticamente toda
nos juros reais. A inflacdo implicita nesse prazo de dez anos continuou estavel.

Se o mercado estd praticando maiores taxas de juros reais sem aumento da inflacdo,
pode significar que espera o nivel de atividade aquecido. De fato, os dados
observados de crescimento tém sido melhores que o esperado pelo mercado ao
longo de 2023, e isso se acentuou no segundo semestre, de acordo com o indice de
surpresa de crescimento. O indice de surpresa inflaciondria, ao contrario, tem
mostrado que o mercado, ao longo de 2023, ndo vem errando muito. Mas a verdade
€ gue ndo ha uma conclusdo sobre o que estaria causando essa alta dos juros reais.

Seja qual for a causa, entretanto, uma das consequéncias é o ddlar mais forte — por



exemplo, uma taxa de cambio efetiva construida com pesos de comércio exterior pelo
FED mostra valorizagdo de 4,8% do ddlar desde o fim de julho. Consequéncias sobre
as decisGes de investimento e consumo dos agentes econémicos também devem ser

esperadas.

Fonte: IPEA - Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada



2.LIMITES DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS CONFORME
POLITICA DE INVESTIMENTOS APROVADA PARA 2023

A Resolucdo CMN n© 4.963 de 2021, estabelece que os recursos em
moeda corrente podem ser alocados exclusivamente, nos segmentos de: Renda
Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados,
Fundos Imobiliarios e Empréstimos Consignados. Diante das caracteristicas de
suas obrigagcbes, seus objetivos, o grau de maturagdo e o0 cenario
macroecondmico, a Politica de Investimentos define os seguintes limites para os

investimentos:

LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS RESOLUCAO LIMITE ESTRATEGIA LIMITE

4.963/2021 INFERIOR ALVO SUPERIOR
ARTIGO 7 - SEGMENTO DE RENDA FIXA 83,0%
l,a- TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,0% 0,0% 30,0% 100,0%
I, b-Fl100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,0% 0,0% 36,5% 100,0%
|, c-ETF-100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,0% 0,0% 0,5% 100,0%
Il - OPERAC(N)ES COMPROMISSADAS 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
I, a - FI RENDA FIXA - GERAL 60,0% 0,0% 10,0% 60,0%
I, b-ETF- INDICES DE RENDA FIXA - GERAL 60,0% 0,0% 0,5% 60,0%
IV - ATIVOS DE RF DE EMISSAO DE INST. BANCARIAS 20,0% 0,0% 2,0% 20,0%
V, a- FI EM DIREITOS CREDITORIOS - COTA SENIOR 5,0% 0,0% 0,5% 5,0%
V, b - FI RENDA FIXA "CREDITO PRIVADO" 5,0% 0,0% 2,5% 5,0%
V, c-Fl DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA 5,0% 0,0% 0,5% 5,0%
|- Fl AC@ES 30,0% 0,0% 7,0% 30,0%
Il - ETF - INDICES DE AC(N)ES 30,0% 0,0% 1,5% 30,0%
| - FUNDO DE RENDA FIXA - DiVIDA EXTERNA 10,0% 0,0% 1,0% 10,0%
I - FI - SUFIXO "INVESTIMENTO NO EXTERIOR" 10,0% 0,0% 2,0% 10,0%
Il - FI DE A(;GES — BDR NIVEL 1 10,0% 0,0% 2,0% 10,0%
| - Fl MULTIMERCADO - ABERTO 10,0% 0,0% 2,0% 10,0%
Il - FIEM PARTICIPACOES 5,0% 0,0% 0,5% 5,0%
1 - FI ”ACOES - MERCADO DE ACESSO” 5,0% 0,0% 0,5% 5,0%
FI IMOBILIARIOS 5,0% 0,0% 0,5% 5,0%
ARTIGO 12 - SEGMENTO DE EMPRESTIMO CONSIGNADO 0,0%
EMPRESTIMO CONSIGNADO 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
TOTAL 100,0%

A coluna "estratégia alvo" se refere a um pardmetro de alocagao para os

investimentos, baseado no cenario econdmico interno e externo, conhecido no



momento da elaboracao desta Politica de Investimentos. Porém, tal estratégia
nao constitui um compromisso rigido de alocagdo, uma vez que 0 cenario
econdmico, o cenario politico e demais fatores, influenciam na performance dos
investimentos, necessitando ajustes ao longo do tempo.

O total aplicado em cada artigo e incisos deverao respeitar os seguintes
limites no somataorio:

SOMATORIOS POR INCISOS LIMITES

ARTIGO 7, | 100,0%
ARTIGO 7, 1lI 60,0%
ARTIGO 7,V 15,0%
ARTIGO 8 30,0%
ARTIGO 9 10,0%
ARTIGO 10 15,0%

SOMATORIOS POR LIMITE

ARTIGO 8
ARTIGO 10

30,0



3. RENTABILIDADE NO TRIMESTRE

3.1 Investimento por segmento

[ SET/2023:0,90% ] ~ L Final do 3° Trimestre para comparativo

B Renda Fixa
Percentual na carteira: 100,00%
Valor total: RS 10.235.997,51

[ OUT/2023: 0,92% ] ~ L Inicio do 4° Trimestre

B Renda Fixa
Percentual na carteira: 100,00%
Valor total: R$ 10.792.484,77



[ NOV/2023: 0,97%]

B Renda Fixa
Percentual na carteira: 100,00%
Valor total: RS 11.139.291.84

[ DEZ/2023:1,28% ] — L 5 Final do 4° Trimestre

B Renda Fixa
Percentual na carteira: 100,00%
Valor total: R$ 11.467.070,07



3.2 Evolugao Patrimonial

11.600.000,00 11.467.070,07

11.400.000,00

11.139.291

11.200.000,00
11.000.000,00
10.800.000,00
10.600.000,00

10.400.000,00

Valores em (R$)

10.200.000,00
10.000.000,00
9.800.000,00

9.600.000,00
set/23 out/23 nov/23 dez/23

3.3 Meta Atuarial

Meta Atuarial 4° Trimestre

1,20%
0,97% 9
1,00% 0,90% 0,92% 0,95 /00,88%
0,80%
0,65% 0,63% 0,67%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

set/23 out/23 nov/23 dez/23

H Meta (4,77%+IPCA)  ® Rentabilidade

Periodo  set/23 out/23 nov/23 dez/23
IPCA (%) | 026 0,61 0,29 0,56




3.4 Composicao da carteira

Fundo de Rentabilidade (%més x

Investimento Saldo em 09/2023 Saldo em 12/2023 més) 12/2023
Fundos de
Investimento em 0
Renda Fixa - Geral R$ 10.235.997,51 R$ 11.467.070,07 2,94%
-Art. 7% 11, a
TOTAL R$ 10.235.997,51 R$ 11.467.070,07

Em comparacédo ao més de setembro (09/2023) ocorreu um aumento de
+ R$ 1.231.072,56 ao final do ano de 2023 (dez/2023), com uma rentabilidade
agregada de 2,77%.



4. CONSIDERAGOES FINAIS

O caélculo da TMA (representada pelo IPCA+4,77 a.a.) foi de 2,25% para
0 4° trimestre de 2023, e o Fundo de Previdéncia Municipal de Matias
Olimpio, obteve uma rentabilidade agregada de 2,77% para o mesmo

periodo, com resultados positivos ao ultrapassar a meta.

RESUMO:
RENTABILIDADE 4° TRIMESTRE 2,77%
Total da Carteira (Resolugdao CMN) R$11.467.070,08
Saldo em Conta Corrente R$ 373,42
Total Geral da Carteira R$ 11.467.443,50
1) Renda Fixa R$ 11.467.070,07
~ > Investimentos Estruturados -




